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Nøgletallene ÅOK og ÅOP 

ÅOK er de Årlige Omkostninger i Kroner og viser de samlede administrations- og investeringsom-
kostninger.  

ÅOP er de Årlige Omkostninger i Procent og viser omkostningerne i procent af ultimo depotet tillagt 
en forholdsmæssig andel af ufordelte reserver. 

ÅOK og ÅOP vises i pensionskassens omkostningsmåler. Omkostningsmåleren kan anvendes til at 
sammenligne pensionskasserne på tværs af branchen.  

 

Anvendt praksis 

Anvendt praksis nedenfor indeholder forklaring til, hvordan ÅOK/ÅOP er opgjort. Hvor der ikke ek-
splicit er nævnt enten markedsrente (3i1 Livspension og Linkpension) eller gennemsnitsrente, gælder 
beskrivelsen for begge typer af produkter. Anvendt praksis for 2022 er uændret i forhold til sidste år 
bortset fra opdatering i henhold til den opdaterede LP-information. 

 

Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnøgle 

De samlede administrationsom-
kostninger  

Der fastsættes et omkostnings-
bidrag direkte på policerne til 
dækning af administration af 
pensionsordningerne. 

De vejledende omkostninger for 
sundhedsforsikring knyttet til 
en pensionsordning beregnes 
som præmien gange samme 
omkostningssats, som gælder 
for rene risikoforsikringer. 

Der anvendes ikke fordelings-
nøgler, da de direkte admini-
strationsomkostninger er op-
gjort på det enkelte medlem 

Omkostnings- og risikoresultat Omkostningsresultatet medta-
ges i opgørelsen og vil alt efter 
årets resultat, have en positiv 
eller negativ effekt på omkost-
ningerne. 

Resultatet vil blive fordelt for-
holdsmæssigt mellem medlem-
merne. 

De samlede investeringsom-
kostninger 

Investeringsomkostningerne 
omfatter følgende: 

Obligationer og Noterede aktier 

Internt administrerede obligati-
oner og noterede aktier: De 
tilgængelige faktiske omkost-
ninger omfatter: 

- Depotgebyrer 
- Handelsomkostninger 
Relaterede administrationsom-
kostninger. 

Eksternt administrerede obliga-
tioner indenlandske: En gang 
årligt hentes ÅOP for de ekster-
ne investeringsforeninger på 
Eksternt administrerede obliga-
tioner og noterede aktier inden-

De interne investeringsomkost-
ninger, som er indeholdt i regn-
skabsposten ”Administrations-
omkostninger i forbindelse med 
investeringsvirksomhed” i pen-
sionskassens årsregnskab, for-
deles mellem gennemsnitsren-
teproduktet, basisfonde og 
Linkpension ud fra primo be-
holdningerne fordelt på de ak-
tivtyper, som er specificeret i 
administrationsaftalen mellem 
Sampension Administrationssel-
skab A/S og PJD. 

Basisfonde: 

ÅOP for basisfonde (aktier, obli-
gationer og alternativer) opgø-
res som forholdet mellem de 
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Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnøgle 

landske:  
 
En gang årligt indsamles ÅOP 
samt evt. tillæg og/eller fradrag 
for de eksterne investeringsfor-
eninger. ÅOP ganges på den 
gennemsnitlige beholdning for 
henholdsvis markedsrente og 
gennemsnitsrente.  
 
Eksternt administrerede obliga-
tioner udenlandske og ETF/ETN, 
hvor det bagvedliggende aktiv 
er udenlandske obligationer: 
Omkostninger til udenlandske 
investeringsforeninger består af 
følgende og beregnes på den 
gennemsnitlige beholdning: 
- T.E.R. sats jf. branchens 

fælles beregningssatser 
- Foreningens ”Total Expense 

Ratio” (T.E.R.)  
 
Fonde baseret på tilsagn 

For fonde baseret på tilsagn 
anvendes branchens fælles be-
regningssatser1, jf. Satsen gan-
ges på et årligt gennemsnit af 
enten: 

1. Afgivne tilsagn 
2. NAV (Net Asset Value) 
 
Fondsomkostninger beregnet 
ved 1: 
- Private equity enkeltfonde 
- Private equity fund of funds 
- Kredit/lånefonde (herunder 

virksomheds- og juniorlån 
med sikkerhed) 

- Ejendomsfonde 
- Infrastrukturfonde 
- Skovfonde 
For Private equity fund-of funds 
er management fee satsen i de 
underliggende fonde, beregnet 
som et gennemsnit af manage-
ment fee i Sampensions enkelt-

samlede opgjorte investerings-
omkostninger i kroner i hver 
basisfond og de gennemsnitlige 
beholdninger i basisfondene. 

Linkpension: 

Opgøres fra forsikrings-
systemets oplysninger om den 
enkelte forsikringskontrakts 
depotandele primo hver måned i 
fondene i Linkpension. 

 Ud fra de opgjorte ÅOP’er om-
regnet til månedlige omkost-
ningsprocenter for den enkelte 
fond opgøres forsikringskon-
traktens ÅOK. 

Gennemsnitsrente:  

Investeringsomkostningerne 
vedr. gennemsnitsrentemiljøet 
fordeles mellem medlemmets 
depoter tillagt ufordelte midler, 
bonuskapital og egenkapital.  

Medlemmets depoter samt 
ufordelte midler udgør tilsam-
men regnskabsposten Hensæt-
telser til forsikringskontrakter 
for gennemsnitsrenteprodukter.  

Ufordelte midler er i regnskabet 
opdelt i to poster, hhv. akkumu-
leret værdiregulering samt kol-
lektivt bonuspotentiale.  

Fordelingen sker via procentan-
dele, som beregnes som forhol-
det mellem de gennemsnitlige 
regnskabsmæssige hensættel-
ser, den gennemsnitlige hen-
sættelse vedr. bonuskapital, den 
gennemsnitlige egenkapital og 
summen af de nævnte.  

Der opgøres en omkostnings-
procent for hver andel jf. oven-
for, som forholdet mellem ande-
len af investeringsomkostnin-
gerne og gennemsnittet af hen-
sættelserne, bonuskapital og 

 
1 Ved behandling af branchens fælles behandlingssatser er der i overensstemmelse med omkostningshenstillingen 
foretaget lineær interpolering mellem oplyste management fee intervaller og derved opnås en højere grad af granu-
lering. Der er foretaget ekstrapolering ved ældre aktiver. Efter anvisning fra Forsikring og Pension skal anvendte sats 
for det sidste år i tabellen reduceres med 20% for hvert efterfølgende år.   
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Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnøgle 

stående private equity fonde.  

Herudover er eventuelle han-
delsomkostninger og lignende 
indeholdt i regnskabsposten 
”Administrationsomkostninger i 
forbindelse med investerings-
virksomhed” i selskabets års-
regnskab medtaget. 

Fondsomkostninger beregnet 
ved 2: 
- Co-investeringer 
- Illikvide kreditter (uden 

carry) 
- Likvide alternati-

ver/hedgefonde 
Fonde baseret på andet end 
tilsagn 
 
Omkostninger på hedgefonde er 
baseret på branchens fælles 
beregningssatser, og herudover 
medregnes eventuelle handels-
omkostninger og lignende inde-
holdt i regnskabsposten ”Admi-
nistrationsomkostninger i for-
bindelse med investeringsvirk-
somhed”. 
 
Afledte finansielle instrumenter 

Omkostninger medtaget omfat-
ter: 
- Handelsomkostninger 
- Transaktionsgebyrer 
- Depotgebyrer  
 

Strukturerede produkter 

Handelsomkostninger, admini-
strationsomkostninger og ma-
nagement fee er indeholdt i 
regnskabsposten 2.7 (Admini-
strationsomkostninger i forbin-
delse med investeringsvirksom-
heder). 

Datterselskaber og associerede 
virksomheder: 

Ejendomsselskaber: Investe-
ringsomkostninger medregnes 
baseret på ”beslutningstræet” 
under afsnit 6.11 i Omkost-
ningshenstillingen. Nogle om-
kostninger vil være bogført 
internt, hvor andre omkostnin-

egenkapital opgjort primo hver 
måned. 

De årlige omkostningssatser 
vedr. hensættelserne og bonus-
kapitalen omregnes til en må-
nedlig sats. I forsikringssyste-
met ganges den månedlige sats 
på den enkelte forsikringskon-
trakts depot tillagt en andel af 
ufordelte midler og bonuskapi-
tal primo hver måned for at 
finde forsikringskontraktens 
ÅOK vedrørende investerings-
omkostninger.  
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Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnøgle 

ger skal hentes eksternt. 

CLO-investeringer: 

For investeringerne i CLO’er, 
med kontraktligt aftalt kupon-
rente behandles investeringen 
som en internt administreret 
obligation. 

For investeringerne i CLO’er 
hvor der ikke er aftalt en ku-
ponrente, behandles investe-
ringen som en private equity 
enkeltfond. 

Risikoforrentning al basiskapita-
len 

Gennemsnitsrente: Risikofor-
rentning for garanterede forsik-
ringsordninger er opgjort i hen-
hold til pensionskassens an-
meldte overskudspolitik. 

 

Garantibetaling Ikke relevant  

Omkostninger til forsikrings-
formidler 

Ikke relevant  

Omkostninger opgjort på basis af branchens fælles beregningssatser som er beregnet i hh. til afsnit 
10.4.1 summerer til 53,4 mio. kr., svarende til 53,82% af summen af alle medlemmernes ÅOK og 
47,93% af samlede investeringsomkostninger. 
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Pensionskassens erklæring 

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlæger har dags dato behandlet og godkendt denne 
anvendt praksis og afstemningsskema for regnskabsåret 2022. 
 
Det er vores opfattelse, at anvendt praksis og afstemningsskemaet er udarbejdet i overensstemmelse 
med den gældende henstilling fra Forsikring & Pensions bestyrelse. 
 
Det er endvidere vores opfattelse, at beregningen af ÅOK og ÅOP samt de metodemæssige valg, der 
er redegjort for i anvendt praksis, er i overensstemmelse med den gældende henstilling fra Forsikring 
& Pensions bestyrelse. 
 
Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen mellem summen af de medlemsspecifikke ÅOK'er og 
årsregnskabet samt pensionskassens øvrige registreringer er udarbejdet i overensstemmelse med 
den gældende henstilling fra Forsikring & Pensions bestyrelse. 
 

 

Hellerup, den 31. august 2023 

 

 

Anne Louise Baltzer Engelund   Ole Fabricius    
 
Produktdirektør      Økonomidirektør  
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Den uafhængige revisors erklæring om beregning af ÅOK og ÅOP  

Konklusion 

Vi har revideret omkostningsregnskabet indeholdende anvendt praksis for opgørelse, afstemnings-
skema, herunder beregning af omkostningselementer ved opgørelse af ÅOK (årlige omkostninger i 
kroner) og ÅOP (årlige omkostninger i procent), for Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyr-
læger for indkomståret 2022. 

Omkostningsregnskabet udarbejdes i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-

information 3/23. Omkostningsregnskabet er dateret den 31. august 2023. Afstemningsskemaet ud-

viser følgende hovedposter: 

Mio.kr. 

Summen af ÅOK til medlemmerne (post 1)             101 

Omkostninger i alt (post 18)                         99 

Forskellen imellem post 1 og post 18                        2 

Det er vores opfattelse, at omkostningsregnskabet i alle væsentlige henseender er udarbejdet i over-
ensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 3/23.  

Grundlag for konklusion  

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 
3/23. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i erklæringens afsnit "Revi-
sors ansvar for revisionen af omkostningsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-
onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Uafhængighed 

Vi er uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for 
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til 
krav og IESBA Code.  

Fremhævelse af forhold – anvendt praksis 

Vi henleder opmærksomheden på anvendt praksis for opgørelse af ÅOK og ÅOP. Omkostningsregn-
skabet er udarbejdet med det formål at synliggøre for virksomhedens medlemmer, hvilke omkostnin-
ger, der betales i forbindelse med medlemmernes pensionsordning. Opgørelsen omfatter summen af 
de medlemsspecifikke omkostninger svarende til medlemmernes samlede omkostningsbetaling til 
selskabet. Som følge heraf kan omkostningsregnskabet være uegnet til andet formål. Vores konklusi-
on er ikke modificeret vedrørende dette forhold. 

Fremhævelse af forhold – ÅOK/ÅOP 

Revisionen af ÅOK/ÅOP har omfattet sammenholdelse af summen af omkostninger indeholdt i af-
stemningsskemaets post 1a med de samlede omkostninger, der indgår i opgørelsen af medlemmer-
nes ÅOK/ÅOP. Opgørelsen af de enkelte medlemmers ÅOK/ÅOP er ikke omfattet af vores erklæring. 
Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.  

 

Ledelsens ansvar for omkostningsregnskabet  
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Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et omkostningsregnskab i overensstemmelse med Forsik-
ring & Pensions henstilling i LP-information 3/23. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et omkostningsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar for revisionen af omkostningsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om omkostningsregnskabet som helhed er uden væ-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en erklæring med 
en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en 
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 3/23, altid 
vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.  

Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis 
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske be-
slutninger, som bruger træffer på grundlag af omkostningsregnskabet.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-
information 3/23, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover: 

- Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i omkostningsregnskabet, 
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som 
reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne 
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsa-
get af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigel-
ser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller 
tilsidesættelse af intern kontrol. 

- Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

- Tager vi stilling til, om den praksis, som er anvendt af ledelsen og beskrevet i afsnittet an-
vendt praksis for opgørelse, er passende, samt om de skøn og tilknyttede oplysninger, som 
ledelsen har beskrevet og anvendt, er rimelige.  

Vi kommunikerer med ledelsen om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af revi-
sionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Hellerup, den 31. august 2023 

PricewaterhouseCoopers 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33 77 12 31 

 

 

Per Rolf Larssen  
statsautoriseret revisor  
mne24822 


